STYRELSENS FOR BJORN BORG AB MOTIVERADE YTTRANDE | ENLIGHET MED
20 KAP. 8 § AKTIEBOLAGSLAGEN

Styrelsen far harmed, i enlighet med 20 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551), avge foljande
motiverade yttrande i samband med forslaget om minskning av bolagets aktiekapital for aterbetalning
till aktiedgarna.

Bolagets och Bjérn Borg-koncernens resultat och stallning ar éverlag bra, vilket framgar av bolagets
och koncernens bokslutskommuniké for 2014 och av den av styrelsen avgivna reviderade
arsredovisningen. Det framgar av forslaget till minskning av aktiekapitalet att styrelsen foreslar att
bolagets aktiekapital minskas med 3 929 435 kronor genom indragning av 25 148 384 aktier efter
genomford aktiesplit, for aterbetalning till aktiedgarna. Styrelsen foreslar samtidigt att bolagsstamman
beslutar att aterstalla bolagets aktiekapital till dess ursprungliga belopp genom att 6ka bolagets
aktiekapital med 3929 435 kronor genom fondemission utan utgivande av nya aktier genom
overforing av emissionsbeloppet fran bolagets fria egna kapital till bolagets aktiekapital. Efter
genomfdrd fondemission kommer bolagets bundna egna kapital och aktiekapital att vara oférandrat.

Den foreslagna aterbetalningen uppgar till 1,50 kronor per aktie, vilket motsvarar en sammanlagd
inlosenlikvid om 37 722 576 kronor, vilket utgor 77 procent av vinsten efter skatt for rakenskapsaret
2014. Aterbetalningen ar darmed i linje med bolagets finansiella mal och utdelningspolicy for
perioden 2015-2019.

Efter den foreslagna aterbetalningen har bolaget full tackning for det bundna egna kapitalet. Det fria
egna kapitalet i bolaget efter aterbetalningen och fondemissionen uppgar till 51 743 966 kronor. Det
sammanlagda egna kapitalet efter aterbetalningen uppgar till 106 415 122 kronor for bolaget och
247 979 954 kronor for koncernen. Bolagets eget kapital inkluderar under 2014 redovisade
orealiserade forluster om 3 478 258 kronor och hade saledes varit 3 478 258 kronor hdgre om
vardering av samtliga tillgangar och skulder vérderats med utgangspunkt i anskaffningsvardet.

Bolagets och koncernens kassaflode ar fortsatt gott. Koncernens soliditet och likviditet kommer aven
efter foreslagen aterbetalning att vara betryggande i relation till den bransch bolaget och koncernen
verkar inom, &ven med hansyn taget till exempelvis planerade investeringar, och bolaget och
koncernen antas kunna fullgora sina forpliktelser pa kort och lang sikt.

Styrelsen har infor sitt forslag till minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna
beaktat de risker och osékerhetsfaktorer som bolaget &r utsatt for (se vidare under avsnittet “Risker,
osiikerhetsfaktorer och riskkontroll” i Forvaltningsberattelsen i arsredovisningen). Mot ovanstaende
bakgrund anser styrelsen att den foreslagna minskningen av aktiekapitalet med aterbetalning till
aktiedgarna ar forsvarlig med hansyn till:

1. de krav som verksamhetens (bolagets respektive koncernens) art, omfattning och risker stéller pa
storleken av det egna kapitalet, och

2. bolagets respektive koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.
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